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SECURITIES
*  NHNN duy tri diéu tiét thanh khoan théng qua nghiép vu mua ky han theo huéng hoé trg vira phai trong thang 11. S6 du nghiép vu mua ky han tang 20,2% so VGi

cudi thang trudc phan anh nhu cau vén ngan han van cao trong hé théng ngan hang va van chua hoan toan ha nhiét.

*  Chénh léch ty gia gilia thi trudng tu do va chinh thic duy tri 8 muc cao tu gitra thang 10 dén nay, dat khoang 1.249 dong/USD tai ngay 25/11. DU khoang cach nay da
bat dau thu hep tu gilra thang 11, muc chénh léch hién tai van cao hon dang ké so vai giai doan binh thudng, phan anh kha nang mat gia ctia VND va tam ly gam gil

ngoai té clia ngudi dan van con.

» Trong ngan han, nguén cung ngoai té do NHNN chd dong cung Uing trong tuong lai (~4,4 ty USD) la yéu té neo ky vong ty gia trén thi trudng chinh thiic. Bén canh

do, dong kiéu héi thudng doi dao dip cudi nam, cling véi viéc chénh léch 1ai suat lién ngan hang VND-USD dugc duy tri & vung hop ly.

«  Cac chu tich Fed trudc day c6 giong diéu diéu hau da phat tin hiéu dao chiéu trong cac phat biéu gan day, véi chudi di liéu viéc lam va tiéu dung dudi ky vong, thi

trudng hién dinh gia xac suat Fed cat lai suat 0,25% trong thang 12 gilp hé trg ty gia trong nudc.

«  Théang 10/2025, gia tri tring thau TPCP phuc hoi so vdi 2 thang trudc, dua lay ké 10T [én 283.429 nghin ty dong, tuong duong 56,7% ké hoach nam va lai suat trdng

thau ti€p tuc tang thém 21 diém co ban so véi thang trudc.

« Tylé dat thau/goi thau & muc 67,2% va tring thau/goi thau & muic 40,7% van nam trong vung thap clia nam, du da cai thién dan theo tiing phién. Trong Quy 4, KBNN

dat muc tiéu phat hanh 145 nghin ty déng TPCP dé hoan thanh ké& hoach ca nam 500 nghin ty déng.

«  Trén thi trudng so cap, phat hanh TPDN trong thang 10/2025 phuc héi rd nét véi 52 dot phat hanh, gia tri dat 64.602 ty dong (+29% so véi thang trudc, +90% so Vai
cung ky), cho thay kénh TPDN dang dan khdai sac sau giai doan tram lang. Ly ké 10 thang, téng gia tri phat hanh dat 442.030 ty déng (+38,9% svck). Vé ky han, trai
phi€u dugi 5 nam chiém t6i 74,5% tong gia tri phat hanh, phan anh xu hudng uu tién ky han ngan - trung han dé giam rdi ro lai suat va linh hoat tai cu tric ng.

»  Gia tri mua lai truéc han trong thang 10 dat 19.498 ty dong (+9,7% svck), cho thay xu huéng doanh nghiép chi déng mua lai ng tiép tuc nhung da bét séi dong hon
so vGi quy 3. Trong khi d6, ap luc dao han tang manh trong thang 12, véi gia tri khoang 30 nghin ty déng, so véi thang 11 tuang doi binh ldng chi khoang 3,09 nghin
ty dong.
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Dién bién bom/hit rong cia NHNN trong nam 2025 Quy mé cho vay cam ¢é va lai suat cho vay LNH qua dém
® Nghiép vu mua ky han ~ mTin phi€u NHNN Bom/hut rong Lugng cho vay cdm c6 dang luu hanh ~ ——LS LNH qua dém (truc phai, %/nam)
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

« Thang 11, NHNN tiép tuc diéu tiét thanh khoan hé thong théng qua nghiép vu mua ky han theo huéng ho trg viia phai. Tinh dén ngay 24/11,
NHNN bom rong khodng 45,2 nghin ty déng, véi téng gia tri cho vay dat 268,1 nghin ty déng va gia tri dao han 222,8 nghin ty déng.

« Tai ngay 24/11, s6 du nghiép vu mua ky han dang luu hanh dat 269,6 nghin ty dong, tang 20,2% so véi cudi thang truéc. Viéc du ng OMO tang tré
lai cho thay nhu cau tiép can nguén vén ngan han tir NHNN cla hé théng ngan hang van & muc cao, phan anh ap luc can déi thanh khoan VND

chua hoan toan ha nhiét.
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Lai suat cho vay qua dém VND trén thi truong lién ngan hang Chénh léch lai suat VND - USD
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Lai suat cho vay VND trén thi trudng lién ngan hang neo cao & muic gan 6% trong ntra dau thang 11 va giam vé muc trung binh 4,3% tir gitra thang.
Tai ngay 21/11, lai suét cho vay qua dém VND la 4,38%/nam, thap hon 7 diém co ban so véi cudi thang 9, trong khi muc bién déng manh nhat clia

lai suat qua dém trong thang 11 dugc ghi nhan ngay 11/11 Ién khoang 6,1%/nam.

 Viéc lai suat cho vay qua dém lién tuc neo & muc cao cho thay su than trong trong viéc tang cudng thém thanh khoan cho hé thong cta nha diéu
hanh. Trén thi trudng 1 (huy ddng vén ti ngudi dan va té chuc), 1ai suat huy dong ctia mot s6 ngan hang ghi nhan muc tang tu 0,1-0,2 diém %
trong thang 11.
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RONG VIET @ SONG NGAMTY GIA TREN THITRUONG TU DO

Dién bién ty gia USDVND Trién vong lai suat Fed trong cac cudc hop sap téi
—— Ty gia chinh thuc ——Ty gia thi trudng tu do
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Nguén: Bloomberg, Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK R6ng Viét

* Chénh léch ty gia trén thi trudng tu do va chinh thic van duy tri muc cao t gitra thang 10 dén nay (1.249 déng/USD tai ngay 25/11). Mac du chénh
léch nay bat dau thu hep dan ti gitta thang 11 nhung muc d6 chénh léch van & muic cao hon dang ké so vai giai doan binh thudng trudc day.

« Trong ngan han, ngudn cung ngoai té dugc NHNN dam bao trong tuong lai dang la di€ém neo d6i vdi ty gia trén thi trudng chinh thic. Bén canh ap
luc ty gia sé ha nhiét nhd dong kiéu héi déi dao cudi ndam va chénh léch 1ai suat lién ngan hang VND - USD dugc kiém soat & muc hop ly.

«  Phat biéu cta chu tich Fed diéu hau trudc dé nhu Williams va Waller da thay doi giong diéu gan day cung véi cac so liéu viéc lam va tiéu dung
khéng qua tich cuc nhu nhu ky vong cang cling ¢6 kha nang cat giam 0,25% cla Fed trong thang 12 (CME Fedwatch dat 85%, tang tu muc 45% sau

cudc hop FOMC thang 10) giup giam ap luc ty gia trong nudc.
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Gia tri phat hanh TPCP theo thang (ty dong)
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Gia tri phat hanh theo ky han (ty déng)
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Lai suat trang thau thi trudng so cap (%)
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Thang 10/2025, gia tri tring thau TPCP dat
27.740 ty dong, phuc héi so véi 2 thang trudc
do. Lay ké 10T dat 283.429 nghin ty dong,
tuong duong 56,7% k& hoach nam. Thang
10/2025, ngudn vén huy dong tap trung vao
ky han 10 nam (chiém 65,3% gia tri trdng
thau) véi lai suat tring thau tiép tuc tang 21
diém co ban so vai thang truéc.

Ty |é dat thau/goi thau 67,2% va ty |é tring
thau/goi thau 40,7% van la vung thap cla
nam nhung c6 cai thién dan theo ting phién
trong thang.

Trong Quy 4, KBNN dat muc tiéu phat hanh
145 nghin ty dong TPCP nham hoan thanh ké
hoach nam (500 nghin ty dong). Tuy nhién, ty
|é dat thau va trdng thau/ goi thau van & muc
thap khién cho kha nang hoan thanh ké
hoach cta KBNN trong 2 thang cudi nam la
thach thuc I6n. Du kién, moi thang KBNN sé
can phai phat hanh trung binh khoang 58
nghin ty déng (chi thang 3/2025 dat dugc
trén muc nay - ~65 nghin ty dong).

Muc luc-6
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Gia tri giao dich TPCP (ty dong) Gia tri giao dich theo ky han (ty dong) * Thanh khoan TPCP thi@ cadp trong thang
10/2025 da cé su phuc héi manh mé, véi

B 10 Nam 15Nam m 20 Nam 30 Nam 5Nam ®7Nam

mmmm Outright - GTGD B Repo - GTGD 2 .z . . . N >
, . N ~ N tong gid tri giao dich dat 387,9 nghin ty
Outright - TB phién (truc phai) Repo - TB phién (truc phai) 10-25 L . : : ) .
- ‘ o L . . .
350.000 - 16000 0825 - dong, trong do6 giao dich outright chiém
300.000 - - 14000 0625 — 72,3%, tuong duong 280,6 nghin ty dbéng,
i g\ 12000 04-25 . . N e A
250.000 . L 10000 " - giao dich repo dat 107,3 nghin ty déng.
200.000 - ; 8.000 02-25 . : :
= [ O - o R > o e . x
o000 . i I Eis l I I l I - 6.000 1224 — ' * Mac du thanh khoan tang, khéi ngoai van
100.000 - _ i 10-24 o | . . s .
o lt““lmll“]le 300 oo = duy trl xu hugng bén rong trong thang 10,
0 - -0 06-24 “ = tuy nhién, Iy ké 10 thang nam 2025, khoi
g x g E E n n n n n 04_24 1 - n . X d t\t thl- b 7. .7
e . . . . . . . . goal van duy tri trang thal mua rong vai gia
e e e - - @ ° < < = 0 50.000 100.000 150.000 200.000 250.000 300.000 350.000 . > ta
tri 2.196 ty dong.
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Muc luc-7
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. 0o ky han dudgi 5 nam chiém t&i 74,5% téng gia tri
T 1-3 Ném Tir 3-5 Nam Trén 5 Nam phat hanh.
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Gia tri phat hanh TPDN theo thang (ty dong) Hoat dong phat hanh « Trén thj trudng so cap, hoat déng phat hanh
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GTML truéc han theo thang (ty dong) GTML trudc han theo ky han con lai (ty déng) dong san ghi nhan thang phat hanh séi dong
, . nhat ké ti dau nam, véi téng khéi lugng lén téi
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Nguén: HNX, CTCK Réng Viét Nguén: HNX, CTCK Rong Viét
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Gia tri ddo han TPDN (ty déng)

Gia tri trai phiéu hoan/gian ng phat sinh theo thang (ty déng)
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Ap luc dao han TPDN tang cao trong thang 12 khoang 30 nghin ty déng.
Théang 11 dugc xem tuong doi binh lang vai gia tri dao han chi khoang 3,09
nghin ty dong.

Rui ro tin dung trén thi truong ti€p tuc hién hitu khi trong thang 10 ghi
nhan 12 doanh nghiép, ch yéu thudéc nhém bat déng san, cong bé cham
thanh toan goc/lai trai phiéu. Cac truong hop dang chd y gém: HAGL (6.596
ty dong), Bong Sen (4.800 ty dong) va Nang lugng Trung Nam (2.230 ty
dong).

Trai ngugc vai su séi dong trén thi trudng so cap, giao dich TPDN trén thi
truong thu cap trong thang 10 cé phan tram lang. Thanh khoan toan thi
trudng chi dat 101,7 nghin ty dong (-32,5% svtt); gia tri giao dich binh quan
mOoi phién thu hep con 4.424 ty dong (-41,3% svtt).

Muc luc-9
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Quy mé thi truéng trai phiéu Chinh ph (gia tri va % GDP) Quy mé thi trudng trai phiéu Chinh phi theo ky han (ty dong)
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2.500.000 ~ 20% 2.500.000 ~ | 0
2.000.000 ~ 2.000.000 ~ | 1 |
15% 11!
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Nguén: Asianbondonline, CTCK Réng Viét, Nguén: HNX, CTCK Rong Viét,
Ké hoach dau thau va thuc té phat hanh TPCP Lich trd no goc TPCP (ty dong)
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RONG VIET @ PHU LUC | QUY MO THI TRUONG TRAI PHIEU

Quy mé thi truéng trai phiéu doanh nghiép theo nganh

SECURITIES
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RONGVIET@ PHU LUC | DANH SACH DOANH NGHIEP PHAT HANH THANG 10/2025

SECURITIES

Lai suat
phat hanh
(%/nam)

Gia tri phat

Doanh nghiép hanh (ty déng)

Ma trai phiéu

Ky han (ham)  Ngay phat hanh Ngay dao han

Céng Tu C6 Phan Bau Tu Xay Dung Thai Son Bat déng san TSO12501 4.000 12,5% 2 10/28/2025 10/28/2027
Cong ty C phan chiing khoan Sai Gon - Ha Noi SHS Chuing khoan SHS12502 360 8,0% 1 10/9/2025 10/9/2026
Céng ty c6 phan chiing khoan UP Khac UPS12501 13 9,0% 2 10/6/2025 10/6/2027
Céng Ty CP Pau Tu Va Phat Trién Ha Tang Nam Quang Khac TNQ32501 1.000 9,1% 9 10/21/2025 10/21/2034
Cong ty ¢ phan kinh doanh F88 F88 Th”"”g\/’l‘;‘ai' dich F8812507 250 10,0% 1,5 10/1/2025 4/1/2027

Cong ty C6 phan Tap doan Cong nghé CMC CMG Thu"”gvr:ai’ dich  yma12501 1.250 5,5% 10 10/30/2025 10/30/2035
Cong ty C6 phan Thai Bai Méi T&T Bat dong san NTJ12501 5.550 9,5% 3 10/14/2025 10/14/2028
Céng ty C6 phan Thai Bai M&i T&T Bat dong san NTJ32502 2.500 9,0% 1 10/14/2025 10/14/2026
Céng ty Tai chinh Téng hop C8 phan Pién Luc EVF Khac EVF12503 180 7,3% 5 10/1/2025 10/1/2030
CoNg ty Tai chinh Téng hop C8 phan Dién Luc EVF Khac EVF12504 300 7,0% 5 10/22/2025 10/22/2030
Coéng ty TNHH Dau tu va Phat trién BDS Hai Bang Bat dong san HDR32501 3.800 9,0% 1 10/13/2025 10/13/2026
Coéng Ty Tnhh Dau Tu Va Phat Trién BDS Trudng Minh Bat déng san TRM12503 4.500 9,8% 3 10/14/2025 10/14/2028
Coéng Ty Tnhh Hung Phat Invest Ha Noi Bat déng san IHP12501 7.650 9,0% 1,5 10/14/2025 4/14/2027

Nguén: HNX, CTCK Rong Viét



RONGVIET@ PHU LUC | DANH SACH DOANH NGHIEP PHAT HANH THANG 10/2025

SECURITIES

Lai suat
phat hanh Ky han (ham)  Ngay phat hanh Ngay dao han
(%/nam)

Gia tri phat
hanh (ty déng)

Ma trai phiéu

Doanh nghiép

Céng Ty Tnhh Mat Trgi Ha Long Khac SHL12504 408 7,5% 10/10/2025 10/10/2030
CTCP Chuiing khoan Rong Viét VDS Chung khodn VDS12504 1.000 8,0% 10/7/2025 10/7/2026
CTCP May- Diém Sai Gon Bat déng san MSG32505 500 9,0% 10/10/2025 10/10/2034
CTCP Phat trién Bat dong san Van Phu Khac VPI12503 135 10,0% 10/31/2025 10/31/2028
Ctcp Phat Trién TN Xay dung TND12501 2.950 8,8% 10/22/2025 10/22/2030
CTCP Tap Boan Khai Hoan Land KHG Bat dong san KHG12501 80 13,5% 10/2/2025 10/2/2030
CTCP Tap doan Phugng Hoang Xanh A&A San xuat PKA12501 120 8,2% 10/29/2025 9/30/2031

Ngan hang Thuong mai C6 phan Loc Phat Viét Nam LPB Ngan hang LPB12509 350 7,2% 10/13/2025 10/13/2033
Ngan hang Thuong mai C6 phan Léc Phat Viét Nam LPB Ngan hang LPB12510 300 7,0% 10/20/2025 10/20/2032
Ngan hang Thuong mai C6 phan Loc Phat Viét Nam LPB Ngan hang LPB12511 2.000 6,5% 10/28/2025 10/28/2028
Ngan hang Thuong mai C6 phan Loc Phat Viét Nam LPB Ngan hang LPB12512 2.000 6,5% 10/29/2025 10/29/2028
Ngéan hang Thuong mai C6 phan Léc Phat Viét Nam LPB Ngan hang LPB12513 200 7,2% 10/30/2025 10/30/2033
Ngan hang Thuong mai ¢d phan Tién Phong TPB Ngan hang TPB12536 500 6,2% 10/7/2025 10/7/2027

Nguén: HNX, CTCK Rong Viét



RONGVIET@ PHU LUC | DANH SACH DOANH NGHIEP PHAT HANH THANG 10/2025

SECURITIES

Doanh nghiép

Ma trai phiéu

Gia tri phat

hanh (ty d6ng)

Lai suat
phat hanh
(%/nam)

Ky han (nam)

Ngay phat hanh

Ngay dao han

Ngan hang Thuong mai c6 phan Tién Phong TPB Ngan hang TPB12537 2.000 6,7% 7 10/16/2025 10/16/2032
Ngéan hang Thuong mai ¢6 phan Tién Phong TPB Ngan hang TPB12538 120 6,8% 10 10/22/2025 10/22/2035
Ngéan hang Thuong mai c6 phan Tién Phong TPB Ngan hang TPB12539 271 7,3% 10 10/23/2025 10/23/2035
Ngan hang TMCP A Chau ACB Ngan hang ACB12518 800 6,3% 3 10/9/2025 10/9/2028
Ngan hang TMCP A Chau ACB Ngan hang ACB12519 500 6,3% 3 10/10/2025 10/10/2028
Ngan hang TMCP An Binh ABB Ngan hang ABB12513 450 7,5% 7 10/13/2025 10/13/2032
Ngan hang TMCP An Binh ABB Ngan hang ABB12514 50 7,5% 7 10/27/2025 10/27/2032
Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12547 138 5,7% 7 10/6/2025 10/6/2032
Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12545 100 5,8% 8 10/6/2025 10/6/2033
Ngéan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12546 100 5,9% 10 10/6/2025 10/6/2035
Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12548 100 5,7% 7 10/6/2025 10/6/2032
Ngéan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12549 347 5,7% 7 10/21/2025 10/21/2032
Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12551 100 6,3% 15 10/21/2025 10/21/2040
Nguén: HNX, CTCK Rong Viét



RONGVIET@ PHU LUC | DANH SACH DOANH NGHIEP PHAT HANH THANG 10/2025

SECURITIES

Doanh nghiép

Ma trai phiéu

Gia tri phat

hanh (ty d6ng)

Lai suat
phat hanh
(%/nam)

Ky han (nam)

Ngay phat hanh

Ngay dao han

Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12550 75 6,0% 10 10/21/2025 10/21/2035
Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam MSB Ngan hang MSB12509 2.500 6,8% 7 10/10/2025 10/10/2032
Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam TCB Ngan hang TCB12519 1.000 6,1% 2 10/15/2025 10/15/2027
Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam TCB Ngan hang TCB12520 2.000 6,1% 3 10/16/2025 10/16/2028
Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam TCB Ngan hang TCB12521 2.000 6,1% 2 10/22/2025 10/22/2027
Ngan hang TMCP Phuong Bong 0oCB Ngan hang OCB12526 1.000 6,5% 3 10/2/2025 10/2/2028
Ngan hang TMCP Phuong Béng OCB Ngan hang OCB12525 600 6,3% 2 10/2/2025 10/2/2027
Ngan hang TMCP Phuong Bong 0oCB Ngan hang 0OCB12527 1.000 6,5% 3 10/8/2025 10/8/2028
Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam VIB Ngan hang VIB12505 1.575 7,2% 8 10/10/2025 10/10/2033
Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam VIB Ngan hang VIB12506 3.000 6,0% 3 10/27/2025 10/27/2028
Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi SHB Ngén hang SHB12506 380 7,7% 7 10/28/2025 10/28/2032
NH TMCP Phat trién thanh phé H6 Chi Minh HDB Ngan hang HDB12504 500 7,5% 8 10/6/2025 10/6/2033
NH TMCP Phat trién thanh phé H6 Chi Minh HDB Ngan hang HDB12506 2.000 6,5% 3 10/29/2025 10/29/2028
Nguén: HNX, CTCK Rong Viét
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